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WHY：AI投资环境与氛围不断改善 
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历史视角：技术是科学转化成生产力的关键 

影响：引发了17—

19世纪主要学科的

革命性发展 

第一次科学革命 

（1543—1687） 第一次技术革命 

（1733—18世纪末） 

影响：导致生产力的飞跃，

是工业革命的前奏 

影响：将工业社会带入

电气化时代 

第二次技术革命 

（1832—19世纪末） 

第二次科学革命 

（1900—1926） 

影响：引发第三次科

技革命 

第三次技术革命 

（1940—1990年代） 

影响：以第三产业为代

表的新兴产业高速发展 

科学革命 技术革命 产业革命 
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人工智能简史：三波浪潮 

智能“玩具” 
专注“图灵测试” 

未布局实际应用 

“专家系统” 
超越“图灵测试” 

人工智能产业化 

基础进步 
运算能力提升 

数据资源积累 

技术融合 
量子计算机 

系统控制 

数学建模 

应用拓展 
智能机器人 

“人工智能+” 

有理想主义色彩的 
萌芽期（1956-1974） 

“专家系统”推动的 
探索期（1980-1987） 

三大动力引领的 
发展期（1993至今） 
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外部：发展环境逐步改善 

政策支持 

人才红利 资本热点 

“十三五”规划科技创新-2030项目 

IT从业人员约有500万 

每年理工科毕业生50万，近5年科
研人员保持20%的增长 

信息技术投入占“863计划”15.5% 

2015年国内AI创业公司共获得
投资金额约12.6亿元 

进入国家战略层面 
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相对收益（右）

人工智能

沪深300

A股人工智能概念指数相对表现 主要人工智能创业公司融资规模 中国理工科研究生毕业规模 

中国人工智能发展环境 
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内部：技术层面逐步成熟 

人工智能 

•视觉、语音识别识别

率超过95%，感知层

基础技术基本具备 

算法核心 

•互联网发展积累的

海量数据已能够支

持目前的技术需求 

数据基础 
•使用云计算+大规模

GPU并行计算的解决方

案已较成熟 

计算能力 

640 

16 

0

200

400
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800

不使用云计算 使用云计算 

谷歌数据中心建造成本（亿美元） 

云计算成本降低推动人工智能商业化 数据量增多提升准确度、缩小算法差距 
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WHAT：中国的机会与高前景领域 
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两条路径：供给创造需求 vs 需求创造供给 

 应用层的需求推动
AI技术层的开发 

 

 技术层的进步使得
基础设施的利用效
率提高 

需
求
推
动
供
给 

供
给
创
造
需
求 

 技术层的多元化推
进应用层的创新 

 

 基础设施的进步使
技术层的拓展增多 

以史为鉴：两条发展路径 

未来5-10年是技术转化应用的爆发期 

应用层 

技术层 

基础层 
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国内：需求创造供给、技术应用双轮驱动 

应
用
层 

云平台 大数据 
芯片和
传感器 

图像 
识别 

机器 
学习 

自然语
言处理 

智能机
器人 

智能 
客服 

智能 
硬件 

技
术
层 

基
础
层 
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14

14

机器学习（应用）

机器学习（通用）

虚拟个人助理

搜索引擎

自然语言处理（语音识别）

计算机视觉（通用）

计算机视觉（应用）

自然语言处理（通用）

手势控制

情景感知计算

语音翻译

视频内容识别

智能机器人

应用层拆分：计算智能和感知智能是热点领域 

认知 

智能 

• 主要表现：自主行动 
• 应用示例：完全独立驾驶的无人汽
车、自主行动的机器人 

感知 

智能 

• 主要表现：感知外界 
• 应用示例：可以辨认罪犯的摄像头、
可以听懂语音的音像 

计算 

智能 

• 主要表现：能存会算 
• 应用示例：神经网络、遗传算法、

AlphaGo 

规模：

51亿$ 

融资：

40亿$ 

公司： 

535家 

规模：

145亿$ 

融资：

38亿$ 

公司： 

511家 

规模：

32亿$ 

融资：  

9亿$ 

公司： 

14家 
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技术层拆分：四大主要技术交叠的复合领域 

市场规模及增速 产业资本投向 应用场景 

图像识别 自然语言处理 

人机交互 机器学习 

手势控制 

情景感
知计算 

智能机器人 

虚拟私
人助手 

语音识别 

视频内容
识别 

通用工具
平台 

语音翻译 

推荐引擎和
协助过滤 

通用工具
平台 

选择
标准 
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高前景领域筛选：10选3 

公司年龄
中位数 

活跃企
业数量 

融资总
额(亿$) 

CAGR 

机器学习 
图像 

识别 

自然语

言识别 

智能机

器人 

虚拟 

助手 

手势 

控制 

推荐 

引擎 

情感感

知计算 

语音 

翻译 

视频自

动识别 

应用 
范围 

市场规
模（亿$) 

投资 
回报率 

35 17.5 16.5 8.5 2.5 2.5 2.5 0.8 0.5 1 

4 4 6 5 5 5 5 5 7 8 

383 189 232 65 92 33 60 28 15 14 

60% 40% 18% 30% 32% 23% 22% 35% 19% 20% 

40 57 51 32 6 9 5 8 4 16 

多 多 多 多 少 适中 少 多 适中 适中 

高 高 中 高 中 中 中 中 低 低 

http://www.hibor.com.cn/


机器学习、图像识别、智能机器人前景较好 

13 

视频内容识别 

情景感知计算 

手势控制 

推荐引擎 

智能机器人 

自然语言处理（通用） 

计算机视觉（应用） 

虚拟个人助理 计算机视觉(通用） 

机器学习（通用） 

自然语言处理（语音识

别） 

机器学习（应用） 
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机器学习、图像识别和智能机器人三条“赛道”前景最好 
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三大高前景领域的具体情况 

人工智能 

机器学习 

40亿美元 

CAGR 60% 

图像识别 

57亿美元 

CAGR 42% 

智能机器人 

32亿美元 

CAGR 20-30% 

工
业
机
器
人 

农
业
机
器
人 

服
务
业
机
器
人 

安
防
监
控
系
统 

无
人
驾
驶 

互
联
网
金
融 

人
工
智
能
平
台 

虚
拟
药
物
筛
选 

深
度
视
频
学
习 

总融资 35亿美元 

企业平均 2800万
美元 

总融资 17.5亿美元 

企业平均 2100万
美元 

总融资   8.5亿美元 

企业平均 1400万
美元 

市场规
模大、
增速快 

应用场
景扩展
广泛 

产业资
本青睐 
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WHICH：有望脱颖而出的公司 
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技术壁垒：巨头并购初创技术企业获取技术优势 

鲨鱼们的牌局：互联网巨头收购人工智能公司情况一览（2013-2016） 

http://www.hibor.com.cn/


机器学习：互联网巨头占据绝对优势 

谷歌2015年机器学习研究大事件 

谷歌机器学习学着

掌握视频游戏 

2015年2月 2015年3月 

谷歌将大型机器学

习技术应用于药物

发现。 

谷歌安卓个人助手检

测屏幕上发生的活动

并采取相关行动

2015年5月 

2015年10月 

谷歌开发机器学

习人工智能系统

RankBrain用于处

理搜索结果 

2015年11月 

谷歌发布完全开源

的第二代机器学习

系统TensorFlow 

“百度大脑”生态布局 

2011年，

IBM推出人

工智能平台

Watson 

2012年，

《纽约时

报》第一次

披露了

Google 

Brain项目 

2012年，微

软公开演示

基于深度学

习的同声传

译系统 

2013年，百

度成立百度

研究院重点

研究深度学

习 

http://www.hibor.com.cn/


图像识别：初创公司花样百出 

初创公司Dextro的在线视频搜索业务 

动态识别 

视频分析 

静态查找 

简单识别 

智能安保                电子商务 

    互联网金融           社会福利保障 

图像识别技术技术和应用趋势 

增强用户相关

性 

批量剪辑和编

辑 

视频广告智能

匹配 

家庭智能安保 

城市空间布局分析 

犯罪分子识别 

初创公司Dextro的监控视频管理业务 
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智能机器人：更看好服务机器人 

智能机器人 

服务机器人 

专业服务机器人 

国防 

医疗 

农用 家用服务机器人 

工业机器人 

智能机器人需求旺盛 

服务机器人需求增长较快 

18.0%

18.5%

19.0%

19.5%

20.0%

20.5%

21.0%

0

10

20

30

40

50

2015 2016 2017 2018 2019 2020

工业机器人（亿美元） 服务机器人（亿美元） 

工业机器人增长率 

中国家用机器人 

家庭应用型 

教育娱乐型 社交伴侣型 

中国家用机器人主要种类 
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领先布局：从技术开发到商业化应用 

 将语音技术、图片识别技
术、O2O服务进行场景落

地 

 电影票预订、酒店预订、
景点门票 

 DST部门专门进行大数据
挖掘 

 通过大数据分析进行个性
化推荐 

 QQ、微信提供巨大的用户
流量 

 向客户精准投放广告并开
放“人脸识别”API 

核心技术 
苹果 

Face

book 

IBM 

Uniq

ul 

Goog

le 

•基于机器学习，

建立个人投资管

理平台 

•基于人脸识别技

术，推进AI+金

融商业模式发展 

•基于语音识别的

核心技术，开发

人工智能语音系

统Siri 

•围绕大数据挖掘

的技术核心，为

用户推荐其更为

喜欢的浏览内容 Facebo

ok 
苹果 

Better

men 
Uniqul 

海外AI以技术为核心：巨头和创业公司脱颖而出 

海外商业化应用：将技术开发拓展到商业领域 

国内商业化注重场景设计：三巨头优势明显 

http://www.hibor.com.cn/
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WHO：A股投资标的推荐 
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发展方向 投资亮点 投资方向 

投资策略：技术腾飞、应用拓展引领AI第三波浪潮 

发展方向 碰撞领域 投资方向 

投资收购 

技术创新 

技术拓展 

场景优化 

领先布局AI领域 

抢先形成技术壁垒 

AI引导新兴产业 

AI+传统产业 

 并购初创技术企业 

 机器学习&深度学
习 

 图像识别领域 

 智能机器人 

无人驾驶 

VR 

人工智能+金融 

人工智能+教育/娱乐 

人工智能+安保/家居 

人工智能+医疗 

商业化应用 

技术优势 
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主线 投资逻辑 投资标的及细分领域公司 

投资策略：落地逻辑和标的推荐 

商业化应用 

“人工智能+金融” 

“人工智能+教育/娱乐” 

“人工智能+安保/家居” 

“人工智能+医疗” 

无人驾驶系列 

VR产业链 

天音控股、华泰证券 

慈星股份、高乐股份、长高集团 

佳都科技、安居宝 

思创医慧 

威海广泰、金固股份、亚太股份 

恺英网络、恒信移动 

技术优势 

并购初创技术企业 

机器学习&深度学习 

图像识别领域 

智能机器人 

科大讯飞、东方网力 

康力电梯、江南化工 

汉王科技、川大智胜 

科远股份、巨星科技、机器人、昆仑万维 

http://www.hibor.com.cn/
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结语之一：颠覆的前夜？ 
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信息及技术 

战争动员能力 

组织 

能量获取 

从动物能到机械能再到核
能=〉可控核聚变？ 

公司制+市场经济：资源
生产配置能力提升 

集成电路 
移动互联 
………… 
人工智能？ 

国家机器以及政府对全
社会的动员能力 

人类历史长河中，当我
们位于突破的“奇点”
之前，一切线性的预测
都是不可靠的~ 

Ian Morris：人类社会发展指数 

http://www.hibor.com.cn/


25 

结语之二：从碳基生命到硅基生命？ 
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